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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
JuL24 4382 52 4433 4401 4382 JuL24 225,95 | 0,00 | 228,05 | 228,05 | 225,95
SEP24 4148 -5 4172 | 4133 | 4153 SEP24 227,30 | 3,10 | 229,65 | 226,35 | 224,20
NOV24 3974 -11 3996 3961 3985 DEC24 225,05 | 3,00 | 227,25 | 224,10 | 222,05
JAN25 3791 -21 3805 3781 3812 MAR25 222,55 | 2,75 | 224,75 | 221,85 | 219,80

Mercado de Londres

Soportes: 4105, 4035, 3975 & 3940
Resistencias: 4175, 4225 & 4295

Mercado de Nueva York

Soportes: 223,50, 219,50 & 216,00
Resistances: 228,50, 230,50, 236,50 & 238,75

MERCADO DE NUEVA YORK
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BRASIL

Una nueva estimacion de la cosecha brasilefia de StoneX prevé un excedente de 2-3 millones de sacos de café para el periodo 2024/25, por debajo de la
estimacion oficial del USDA de 5,6 millones.

Los analistas dicen que la situacion climatica en Brasil sigue siendo problematica. Si bien el tiempo seco en Minas Gerais favorece la recoleccion y la Calidad del
producto final, existe el riesgo de un grave déficit hidrico, que podria agravar el estrés vegetativo de los arboles.

La Agencia Safras & Mercado estima que casi el 50% de la nueva cosecha de café de Brasil ya se ha recolectado a fecha 25 de junio de 2024, segun informa I. &
M. Smith. Con base en su prevision de una nueva cosecha de 69,50 millones de sacos, el informe indicaria que hasta el momento se han cosechado
aproximadamente 34,75 millones de sacos.

Un tamafio mas pequefio de lo habitual del grano de café de esta cosecha sigue siendo una gran preocupacion debido a la dificultad para obtener la criba 17/18,
tan demanadada por el mercado de hosteleria.

Mientras tanto, los modelos meteoroldgicos han descartado el riesgo de heladas en el eje cafetero brasilefio, y los prondsticos muestran temperaturas minimas
diarias muy por encima de grados negativos durante el préximo fin de semana.

VIETNAM

Las exportaciones de Vietnam estuvieron muy por debajo de los niveles del afio pasado en lo que va de mes después de una fuerte caida interanual en mayo.
Seguin datos del Departamento General de Aduanas (GSO), Vietnam embarcéd 862.400 toneladas entre principios de afio y mediados de junio, un descenso de
mas del 8% en volumen pero un aumento del 38% en valor en comparacion con el mismo periodo del afio pasado. El precio promedio de exportacion del café
del pais alcanzd los 3.475 dolares por tonelada en los primeros cinco meses del afio, un aumento interanual del 41%. La Asociacion de Café y Cacao de Vietnam
(Vicofa) espera que las exportaciones de café generen ingresos de entre 4.500 y 5.000 millones de dolares este afio.

No podemos ignorar el hecho de que las precipitaciones hasta final de junio todavia estan por debajo del promedio histérico, Y que las temperaturas en Vietnam
siguen siendo altas. En este sentido, es posible que todavia tengamos margen para una correccion en las cifras de la produccion que tendremos en la cosecha
2024/25, por lo que es crucial monitorear de cerca el desarrollo del cultivo en las plantaciones de café.

Segun el Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural, actualmente queda muy poco inventario de café en el mercado interno. Las existencias de café en
dep0dsitos aduaneros y no aduaneros cercanos a HCMC cayeron un 8% a las 96.120 toneladas en comparacion con el mes anterior, seglin informé Cafecontrol.

Hedgepoint sigue siendo pesimista sobre la proxima cosecha. "Nuestra expectativa actual es una produccion de 27,2 millones de sacos", pero agregando que la
produccion podria ser mayor y alcanzar hasta 28,7 millones en los escenarios mas optimistas.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Colombia - Segin German Bahamon Jaramillo — Director General de la Federacion Nacional de Cafeteros (FNC) — la produccion superara los 12 millones de
sacos, recuperandose después de afios de rendimientos a la baja debido al fendmeno climético de La Nifia.

Seguin datos publicados esta semana por el Instituto Costarricense del Café, las exportaciones del pais centroamericano cayeron un 7,6 por ciento en los
primeros nueve meses del afno cafetalero 2023/24 (octubre-junio) a 702.097 sacos.

OTROS

Kenia ha sido testigo de protestas en las calles de varias ciudades, incluida Nairobi. Ha habido victimas cuando la policia intervino para dispersar a los
manifestantes. Muchas propiedades urbanas ha sido destruidas y varias personas han resultado heridas. Los transportistas no pueden recoger el café a tiempo
de los almacenes de los productores para procesarlo antes de la exportacion. Las protestas también obstaculizan la entrega al puerto del café listo para exportar,
ya que las carreteras estan bloqueadas.

Etiopia - Debido a la actual situacién de seguridad en el Mar Rojo, tanto MSC como WEC anunciaron que detendran las reservas y la liberacion de equipos
dentro y fuera de Djibouti y Yemen. Esperamos que esto exacerbe los retrasos logisticos existentes y conduzca a un aumento de la demanda de cafés en destino
y a flote.

Un primer proyecto de 20 millones de délares financiado por la Iniciativa Forestal de Africa Central (CAFI) ayudara a los pequefios productores de cacao y café
de Camerdn a adaptarse a las nuevas regulaciones de la Union Europea (UE), para que continlien exportando a la misma mientras hacen la transicién a las
nuevas reglas de deforestacion y practicas agroecoldgicas libres basadas en principios sostenibles. La iniciativa sera implementada por el Fondo Internacional de
Desarrollo Agricola (FIDA) de las Naciones Unidas en colaboracién con el Fondo de Desarrollo del Café y el Cacao de Camerun.

DEMANDA / INDUSTRIA

Por el lado de la demanda en Europa, dados los fuertes embarques de estos Ultimos meses desde origen y el lento aumento en el stock en almacenes
portuarios en destino, vemos que la demanda de tostado se mantendra firme en el corto plazo, particularmente antes de la implementacion del EUDR en Europa.
Sin embargo, no creemos que se trate de un aumento estructural de la demanda sino un adelanto de embarques para la temporada 24/25.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,08279 ] 1,08307 | 1,08096

Las actas del BCE mostraron cierta preocupacion por la evolucion de la inflacion y el posible retraso en el cumplimiento de los objetivos.

‘R;”i ] OTROS COMENTARIOS
’K‘%’M Como nos informa AECAFE esta semana, se ha publicado la consulta publica del Anteproyecto de Ley de aplicacién del Reglamento (UE) 2023/1115 (EUDR) de

5655 ‘@) | comercializacion de productos libres de deforestacion y del Reglamento (CE) n.© 2173/2005. Este Anteproyecto de Ley se destina principalmente a establecer las
— competencias de las administraciones publicas (a nivel estatal y autonémico), la coordinacion de sus actuaciones, a definir el procedimiento de control y
establecer el régimen sancionador en materia de deforestacion. Es una norma de suma importancia para nuestro sector, dado que el café se incluye entre las
materias primas y productos a los que aplica el Reglamento EUDR. AECafé ya envi6 alegaciones a la consulta realizada a finales de 2023, algunas de las cuales
siguen vigentes a la luz del texto de la actual consulta publica.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacién ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de
los mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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